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1 - Economia Global



A inflacao segue pressionada nas principais economias

Inflacdo ao consumidor
Variacdo acumulada em 12 meses
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Alimentacao e energia sao os principais drivers

Indice de Precos ao Consumidor
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Expressivo aperto monetario

Taxas de juros - Economias avancadas
Jan/21 - Mar/24
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Disseminado entre economias
desenvolvidas e emergentes

Mudangas na politica monetaria das economias do G20
Mumero de aumentos e cortles na taxa de juros

m Avancados contracionistas = Avancados expansionistas
# Emergentes contracienistas © Emergentes expansionistas
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Economia dos EUA e da Zona do Euro mostram desaceleracao

indice de Gerentes de Compras Confianga do Consumidor
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Precos das commodities apresentam queda

indices de Precos Futuro de Commodities - CRB
(médias mensais)
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2 - Economia Domestica



Inflacido ao consumidor desacelerando

IPCA e Meta
acumulado em 12 meses (%)
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Drivers da inflacao ao consumidor

IPCA - Contribuic&o por segmento
variacao mensal (%)

m Administrados m Servicos = Alimentacdo no domicilio = Bens industriais
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Servicos é protagonista no desempenho econémico

Atividade Econémicas
Média movel de trés meses
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Taxa de desemprego caindo

Taxa de Desemprego
16.0 Em % - Dados dessazonalizados Crescimento da Populacdo Ocupada
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3 - Trajetoria recente da
producao industrial




Apesar do bom desempenho recente, a industria registra
queda na variacao em 12 meses

Producao Fisica Industrial (PIM-PF)
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Producao Industrial brasileira

Producéo Industrial
Variacéo (%) em 12 meses
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4 - Atividade mostra perda
de forca na passagem do 1°
para o 2° semestre




ica mostra perda de forca

N

dade econ

Ivi

At

Indicador Diario de Atividade - Atividade
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Indicador Diario de Atividade - Bens

Forte desaceleracao no segmento de bens

Indicador Diario de Atividade - Servicos
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Desaceleracao no comeércio varejista puxada por segmentos mais
sensiveis ao crédito

Comeércio Varejista
Dados dessazonalizados - Média moével de 3 meses
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5 - Condicionantes do ritmo
de crescimento da atividade
economica nos proximos
meses



Condicionantes
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Desaceleragcao da economia global

principais economias contribui para
a desaceleracéo global.
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Cenario de recessao nos EUA ganha forga

Probabilidade de Recesséo nos EUA 12 Meses a Frente
Diferenca entre o yield do T-bond de 10 anos e o T-bond de 2 anos

100%

90%

80%

70%

60% 61.8%

50%

40%

30%

10%

0%
N~ o (qQ\| LO N~ o (V| Lo N~ o AN Lo N~ o (q\| LO N~ o N
N~ (00 (00 00 (0 0] o o o o o o o (@) — —i i —i N 9\
T = & - S ™ S -~-S & t©t 2 ¥ 85 &Y 5 ~— = T >
> o) - o) - o) - o) - o) - o) - o) - o) - o) >
(@] (4] (@] © (@] © (@] @® (@] @® (@] @® (@] @® (@] @® (@] @® (@]

Recessdes e===Probabilidade = =Limiar




Expressivo aperto monetario no Brasil

Variagcao acumulada das taxas de juros
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Expansao fiscal e revisao do Teto de Gastos

Teto e Gasto Primario - 2022% r--—---—————————--
R$ Trilhdes

de despesas

1.90 primarias estao
fora do Teto

1.85

___________________ | A projecéo atual de |
1.80 | Teto revisado a i | despesas primarias |

| partir da mudanca | | esta R$ 7,7 bilhdes |
1.75 | : | | : |

| no reajuste | | acimado Teto |

| ___________________
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Gastos fora do Teto (RS Bilhdes)
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Principais modificacoes no Teto de Gastos

Norma Juridica

Data

Resumo

Emenda Constitucional
109/2021

15 de marco de 2021

Altera a forma como sao
acionados os gatilhos do Teto,
com a possibilidade de
decretacao do estado de
calamidade publica.

Emenda Constitucional
n° 113/2021

08 de dezembro de
2021

Espaco aberto no teto por
mudanca no indexador. Deixa
de ser o IPCA acumulado até
junho do exercicio anterior e
passa a ser o IPCA apurado
para o ano.

Emenda Constitucional
n° 114/2021

16 de dezembro de
2021

Mudanca no regime de
pagamento dos precatorios
(parcelamento) para abertura
de espaco fiscal.

ModificacOes Abertura de
no Teto espaco fiscal
Perda da
credibilidade Aumento do
da atual regra risco fiscal
fiscal




indice de Pressao da Cadeia de Suprimentos Global
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6 - Expectativas



Expectativas do mercado

Expectativas para o PIB em 2022 e 2023 2022 2023
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Expectativa da FIESP para o resuiltado do PIB em 2022 e 2023

Produto Interno Bruto - PIB
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